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A UTILIZACAO DOS RENDIMENTOS

» Destino do rendimento (aplicacbes)

Rendimento Disponivel dos Particulares

CONSUMO POUPANCA
Parte do rendimento Parte do rendimento ndo
gasto na aquisicéo de gasto num determinado
bens e servigos para periodo e guardado para
satisfazer necessidades utilizacdes futuras
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A UTILIZACAO DOS RENDIMENTOS

Porque poupam as familias?

» Porgue ndo conseguem gastar todo o seu rendimento;

» Porgque querem adquirir um bem a um preco muito elevado
que ndo conseguem comprar com o rendimento de um
determinado periodo;

» Porque receiam no futuro ndo ter rendimentos, ou terem de
fazer face a despesas extraordinarias (ex.: uma doenca);

» Porque precisam de poupar para mais tarde poderem investir
numa atividade que Ihes dé mais rendimento.

A UTILIZACAO DOS RENDIMENTOS

Conclusao:

Poupar é decidir ndo consumir num determinado periodo,
deixando para o futuro.

U

Fatores subjacentes as motivacfes para poupatr:
Fator Tempo — poupa-se hoje para gastar mais tarde;

Fator Consumo Futuro — o que é poupado hoje sera
consumido mais tarde.
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A UTILIZACAO DOS RENDIMENTOS

Mas, se analisarmos o0 que se passa com as diferentes familias
de um pais, verificamos que elas ndo reagem todas da mesma
maneira & necessidade de consumir e poupar.

U

Existem fatores de natureza econdmica, social, cultural e
psicologica que levam as familias a terem reag@es diferentes.

A UTILIZACAO DOS RENDIMENTOS

Fatores determinantes da poupanca:

O nivel de rendimento disponivel das familias

As familias de rendimentos mais elevados poupam mais do
gue as familias de rendimentos mais baixos, ndo sé6 em
termos absolutos, mas também em termos relativos.

As familias de rendimentos muito baixos (0s muitos pobres)
nada podem poupar, pois 0 seu rendimento nem sequer é
suficiente para a satisfacdo das suas necessidades
elementares.
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A UTILIZACAO DOS RENDIMENTOS

Fatores determinantes da poupanca:

As condic¢des de futuro em termos de reforma, apoio na
doenca, educacao dos filhos, garantia de emprego, também
influenciam a decisé@o da familia gastar ou poupar o seu
rendimento presente.

Se as familias souberem que tém o seu futuro assegurado,
estao dispostas a gastar mais no presente, aumentando o seu
consumo.

Pelo contrério, a inseguranca e a incerteza quanto ao futuro
levardo ao aumento do nivel de poupanca.

A UTILIZACAO DOS RENDIMENTOS

Fatores determinantes da poupanca:

Apublicidade e os incentivos ao consumo

Como vivemos numa sociedade de consumo, a poupanca
também depende do grau de consumismo das familias.

Muitas vezes, a publicidade, as técnicas de vendas agressivas
e as facilidades de pagamento concedidas geram consumos
exagerados e desnecessarios.

As familias, mesmos nos casos em que os rendimentos
disponiveis sdo superiores aos gastos com 0 consumo, sao
tentadas a utilizar o excedente em bens de consumo, ndo
reservando muito para situacoes futuras.
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A UTILIZACAO DOS RENDIMENTOS

Mas as familias ndo sdo os Unicos agentes econdmicos que
realizam poupanca:

Também as empresas, reservam parte dos seus lucros,
poupando no presente para mais tarde investirem;

Os paises também poupam, correspondendo a sua poupanca
ao somatorio das poupancgas das familias e das empresas.

DESTINOS DA POUPANCA

Os possiveis destinos que poderdo ser dados as poupancga sao:

» Entesouramento

Conservagéo de valores monetarios ou detencéo de ouro em
barra, joias, obras de arte, etc., pelos agentes econdmicos de
forma inativa (que nao proporciona qualquer rendimento adicional).

Uma vez que estes valores séo retirados do circuito econémico e
monetario, constituem riqueza improdutiva.

» Aplicacdes financeiras
Aplicacéo da poupanca em produtos financeiros disponibilizados
pelas instituicées financeiras, tais como: depésitos a prazo, acoes,
obrigacdes, planos de poupanca, fundos de investimento.

» Investimento ou formacéo de capital
Aplicacéo da poupanca na aquisi¢éo de bens destinados ao
processo produtivo.
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DESTINOS DA POUPANCA

» Qual a importancia do investimento para a economia de um
pais?

O que é que aconteceria se todos 0s recursos de uma
comunidade fossem consumidos num determinado periodo?

U

N&o seria possivel:
continuar a produzir no futuro;
continuar a satisfazer as necessidades das geracdes futuras.

¥

A poupanca é fundamental para garantir que as necessidades
das geracdes futuras possam continuar a ser satisfeitas,
através da producdo.
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DESTINOS DA POUPANCA

» Qual a importancia do investimento para a economia de um
pais?

Mas, se a poupanca for entesourada, hdo contribuira para essa
continuidade da producéo e da satisfagéo das necessidades.

U

Dai a importancia do investimento:

E o Investimento, que ndo existe sem poupanca, que permite a
continuidade do processo produtivo.

12
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DESTINOS DA POUPANCA

» Qual a importancia do investimento para a economia de um
pais?

Uma forma facil de compreendermos a no¢do que os economistas tém
de poupanca — e a sua importancia para o crescimento eco-
némico — é considerar uma economia onde exista uma Unica mercadoria—o
milho. A quantidade de milho disponivel em dado momento pode ser con-
sumida ou poupada. O milho poupado é imediatamente semeado (investi-
do), produzindo mais milho no futuro. Assim, a poupanca aumenta a quan-
tidade de milho no solo, ou seja, na giria econémica, o stock de capital.
Quanto maior for a quantidade e variedade do capital maior serd a futura
quantidade de milho, a qual podera ser, por usa vez, consumida ou poupada.

Kotlikoff, Laurence 1., in Enciclopédia de Economia (adaptado).
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DESTINOS DA POUPANCA

» Qual a importancia do investimento para a economia de um
pais?

O investimento aumenta o capital técnico

!

Maiores possibilidades de producgao

!

Maior produtividade e competitividade

!

Crescimento da economia

!

Prosperidade e bem-estar



DESTINOS DA POUPANCA

CONCLUSAO:

O investimento é fundamental para o desenvolvimento da atividade
econdémica

O investimento permite:
criar riqueza,

produzir mais e melhores bens para que as familias satisfacam as
suas necessidades.

Havendo mais producdo = ha mais rendimentos a repartir = as
familias podem consumir e poupar mais.

\

Consumo, poupanca e investimento, estéo interligados, influenciando-
se mutuamente.
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DESTINOS DA POUPANCA

COMPONENTES DO INVESTIMENTO

Investimento

1

= Montante dos bens de
Forma?ao +«—> producéo utilizados no
de capital processo produtivo
FBCF Variacéo de Existéncias
Investimento em Investimento em bens de
bens de producéo producdo nao duradouros
duradouros
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DESTINOS DA POUPANCA

COMPONENTES DO INVESTIMENTO

Investimento = FBCF + Variagao de Existéncias

Variacdo de Existéncias — despesas com existéncias num
determinado periodo de tempo

Variacdo de Existéncias = Existéncias Finais — Existéncias Iniciais

DESTINOS DA POUPANCA

TIPOS DE INVESTIMENTO

» Material
Conjunto de despesas relativas a aquisi¢éo de bens de
producgéo fisicos.

Ex.: Matérias-primas; maquinas; instalagdes; veiculos

» Imaterial

Conjunto de despesas que ndo se materializam e cujos
resultados ndo séo, por vezes, visiveis a curto prazo, mas que
irdo contribuir para uma melhor qualificagdo do trabalho,
maior produtividade ou uma maior competitividade.

Ex.: formacao profissional; I1&D; compra de um programa informatico;
compra de patentes, marcas; publicidade
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DESTINOS DA POUPANCA

TIPOS DE INVESTIMENTO

» Financeiro
Aplicacdes da poupanca em valores mobiliarios (documentos
gue representam valores monetarios negociaveis).

Ex: AcOes e Obrigacdes

Ao adquirir esses titulos, o investidor esta a fornecer as
empresas que os emitem os fundos financeiros necessérios a
reposicao do capital gasto ou & formagéo de novo capital, na
expetativa de obter um rendimento futuro: dividendos e juros.
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DESTINOS DA POUPANCA

FUNGOES DO INVESTIMENTO

» Investimento de substituicdo ou renovacao

Aquisicao de bens de produc¢do com o objetivo de repor aqueles que
foram gastos no decurso do processo produtivo ou de substituir os bens
danificados, permitindo a manutencao da capacidade produtiva da
empresa.

» Investimento de inovagéao

Aquisicao de bens de produc¢éo com o objetivo de garantir a atualizacao
tecnoldgica das empresa, que possibilita:

obter ganhos de produtividade;
melhorar a qualidade dos bens e servigos oferecidos no mercado.

» Investimento de aumento da capacidade produtiva

Aquisicéo de novos bens de producdao com o objetivo de aumento da
capacidade produtiva da empresa.

20
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DESTINOS DA POUPANCA

» Investimento em Inovacdo Tecnoldgica

Investigacao
A 4
Invencao
- Em zovos
Inovacao produtos
—* | Em novos
processos
produtivos
A A

Desenvolvimento

21

DESTINOS DA POUPANCA

Inovacéo tecnolégica
E uma mudanca resultante da invencéo e que vai afetar a producao.

E a criacéo de algo novo, um produto, um processo ou uma técnica de
producéo, que se aplica no processo produtivo para conseguir uma
maior produtividade.

» Vantagens da inovagdao tecnolégica:
Introducédo de novos produtos e de novos processos produtivos;
Melhoria dos produtos e dos processos existentes;
Reducéo de custos;
Aumento da produtividade;
Reducéo de precos;
Aumento da competitividade.

22
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DESTINOS DA POUPANCA

Segundo Schumpeter economista americano, teérico da
evolugcédo econémica, do empreendedorismo e da inovagéo

econOmica (1883-1950):

Ainovacdo (a mudanca) est4 permanentemente a moldar a
economia;

Ainovagéo é um quarto fator de produgéo.

23

DESTINOS DA POUPANCA

Importancia do Investimento em Inovacédo Techoldgica

Ainovacao é fundamental para o desenvolvimento da
capacidade produtiva de uma economia.

U

Os paises desenvolver-se-ao tanto mais:
guanto mais abertos estiverem a inovacao;

guanto mais nela apostarem.

24
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DESTINOS DA POUPANCA

Importanciadal & D

Ainvestigacéo, ao conduzir a um maior conhecimento e as
inovagdes tecnoldgicas, proporciona maior riqueza para a
sociedade, uma melhoria dos niveis de vida e, portanto,
condi¢cdes favoraveis ao desenvolvimento.

Ainvestigacao é de tal forma importante, que podemos
considera-la como indicador de desenvolvimento de um pais.

U

Um pais sera tanto mais desenvolvido quanto maior for a
percentagem do seu rendimento canalizada para a investigagao.

25

Research and development expenditure, by sectors of performance - [tsc00001]; All sectors
% of GDP Ano: 2007

Research and experimental development (R&D) comprise creative work undertaken on a ... more
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FINANCIAMENTO DA ATIVIDADE ECONOMICA

As empresas e o Estado realizam regularmente diferentes
investimentos por forma a assegurarem a oferta de bens e

servigos a sociedade.

Necessitam de recursos financeiros para concretizarem esses

investimentos.

Numa economia existem em simultdneo agentes econémicos
que realizam poupancas superiores aos investimentos e outros

gue estdo na situacao inversa.

27

FINANCIAMENTO DA ATIVIDADE ECONOMICA

Capacidade de Financiamento e Necessidade de

Financiamento

/ Capacidade de \

Financiamento

Os agentes econémicos
efetuam poupancas
superiores ao montante
dos investimentos
realizados

¥

Excedente da
poupanca sobre o
K investimento /

28

/ Necessidade de \

Financiamento

Os agentes econémicos

realizam investimentos

superiores ao valor das
suas poupangas

¥

Insuficiéncia da

oupanca relativamente

p
K ao investimento /
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FINANCIAMENTO DA ATIVIDADE ECONOMICA

[ Formas de Financiamento ]

/ Financiamento \ / Financiamento \

Interno ou Externo
Autofinanciamento

O investimento é feito
com recurso a fundos
alheios a empresa /

O investimento é feito
com recurso a fundos

Kpréprios da empresa /

29

FINANCIAMENTO DA ATIVIDADE ECONOMICA

Formas de Financiamento

Indireto

Realizado através do recurso a
intermediarios financeiros

CREDITO BANCARIO

Financiamento
Externo

Direto
Realizado através do captagdo direta das
poupancas dos aforradores

MERCADO DE CAPITAIS

30 Esquema pag. 254
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FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

Utilizacao de recursos monetarios de terceiros por parte
Crédito — de quem deles necessita, mediante o pagamento de
juros e o compromisso de reembolso futuro

Juro —» [ Remuneracao devida pelo capital cedido ]

Taxa de Juro — | Custode utiljzagéo dos recursos monetarios
alheios < preco do dinheiro

—
—

31

FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

Familias Depositos Empréstimos Familias

Empresas Empresas
Estado
Tx. de juro passiva Bancos Tx. de juro ativa
(mais baixa) (mais elevada)
_ 2N )

OPERAGOES PASSIVAS OPERAGOES ATIVAS

Captacdo de poupancas Cedéncia de recursos
sob a forma de depésitos a através da concesséao de

ordem ou a prazo crédito

32
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FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

Impacto da variacdo da taxa de juro na economia

» Incentivo a poupanca

Taxas de juro elevadas = aumento dos depdsitos bancérios

» Incentivo ao consumo

Taxas de juro baixas = diminui¢cdo dos depdsitos bancarios =
aumento do consumo

» Orientacdo do investimento

Taxas de juro elevadas = crédito mais caro = reducdo do
investimento

Taxas de juro baixas = crédito mais barato = aumento do
investimento

33

FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

Principais func8es desempenhadas pelos Bancos
» Funcgédo de intermediérios financeiros

Fazem a captacdo das poupancgas dos diferentes agentes
econdmicos e disponibilizam-nas a agentes que delas
necessitam nesse momento.

Margem de intermediagéao financeira = Taxa de juro

das operacdes ativas — Taxa de juro das operacdes passivas

» Funcéo de criagdo de moeda

Disponibilizam maiores quantidades de crédito a economia do
gue o montante de depdsitos recolhidos junto dos agentes
econoémicos.

34
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FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

Formas de crédito
» Quanto ao se destino ou finalidade:

Crédito a Produgdo — Concedido as empresas

Destina-se a suprir dificuldades

Crédito ao funcionamento — .
de tesouraria

Destina-se ao financiamento
Crédito ao investimento — da aquisicdo de bens de
capital fixo

Contraido pelas familias, destina-se a

Crédito ao Consumo —» aquisicao de bens e servigos:
habitacdes, automoveis, eletrodomésticos,

viagens, ...

35

FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

Destina-se a promover a
moderniza¢do e a competitividade ou
a aumentar a capacidade produtiva
das empresas.

Ao investimento

~

Crédito de médio ou longo prazo,
amortizado ao longo de varios anos.

Destina-se a fazer face a problemas de
gestdo corrente da empresa, quando
esta é confrontada com falta de liquidez
temporaria.

CREDITO A PRODUCAO

De funcionamento

Crédito de curto prazo, amortizado, em
regra, pouco tempo apés a concessao.

36
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FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

Crédito sem destino definido, para fazer

Crédito pessoal ——> face a um desequilibrio de tesouraria da
familia. Ex.: Conta-ordenado

Crédito para Crédito com um destino preciso e cujo

financiamento de , reembolso se efetua em prestacOes

vendas a prestacdes mensais. O préprio bem funciona como

eletrodomésticos

CREDITO AO CONSUMO

passado algum tempo.
37

FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

Formas de crédito
» Quanto a natureza do beneficiario:

Crédito Publico -» O beneficiario é o Estado

Os beneficiarios sdo as familias e
as empresas

Crédito Privado —»

» Quanto a origem:

O beneficiario e o credor residem no

Crédito Interno » -
mesmo pals

Crédito Externo —» © beneficiario e o credor residem em
paises diferentes

38

garantia do crédito. Ex: automovel,

Crédito a habitagdo — Destinado a aquisicdo de casa propria.
O imovel constitui a garantia hipotecaria.

Os bancos concedem aos seus clientes
Cartdes de crédito — cartdes que aqueles podem utilizar nas
transacgdes e o valor s6 é lancado a débito

30/05/2014
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FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

Formas de crédito
» Quanto a duracéo:

Crédito a curto prazo -» <1ano
Crédito médio prazo - >1 ano e <5 anos

Crédito longo prazo - - 5 anos

39

FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

Funcdes do crédito
A funcéo do crédito € financiar a economia, promovendo

0 consumo e estimulando a produgéao:

O crédito as empresas = permite aumentar a sua capacidade de
producéo e a qualidade dos bens e servi¢os produzidos.

O crédito ao consumo = estimula o consumo = aumenta a
producéo interna e/ou as importagdes.

\

O crédito contribui para acelerar o crescimento econémico, a
criacdo de emprego e melhorar o bem-estar da populagéo.

40
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BANCO Y RESERVA

LEpatc 100 u.m.
1000 u.m.

O CI’édItO EMPRESYIMO‘
e acriagcdo de moeda

| BANCO W ‘ RESERVA
Depésito
900 u.m.

90 u.m.

—i
1

| EmeesTivo

E

BANCO Z RESERVA
Depdsito 81um
810 u.m.

EMPRESTIMO |

E

| BANCO Y

Depésito
4

As 1000 u.m. inicialmente
depositadas converteram-se
em:

1000 + 900 + 810 + 729 +...

FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

O crédito e a criagdo de moeda

» Através da concessdao de crédito os bancos criam moeda:

Como os depositantes ndo levantam os seus depésitos ao mesmo tempo,

basta-lhes ter uma reserva obrigatdria de caixa para fazer face aos

pedidos diarios de levantamento — Parte das poupancas captadas pelos

bancos voltam a entrar no mercado pela via do crédito

U

Os créditos concedidos pelos bancos dao origem a depoésitos que podem

gerar novos créditos e estes, por sua vez, ddo origem a novos depdsitos.

\

Os bancos concedem crédito muito para além do dinheiro depositado =

0s bancos comerciais criam moeda escritural.

42
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FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

O crédito e a criagdo de moeda

» O mecanismo da concessao de crédito provoca um efeito multiplicador
— € o multiplicador de crédito (multiplicaco artificial dos depositos,
através da criacdo de moeda escritural, gerada pelos créditos

concedidos pelos bancos)

Multiplicador de crédito = 1/ taxa de reserva obrigatéria

Criacdo maxima de moeda = valor inicial do depdsito x
multiplicador de crédito

43

FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

InstituicGes Financeiras

Sao agentes econdmicos que prestam servicos financeiros e exercem
na atividade econémica a funcéo de intermediarios financeiros entre
a procura e a oferta de fundos financeiros.

U

Estabelecem a relacdo entre aforradores e investidores, recolhendo as
poupancas, sob a forma de depdsitos, e canalizando-as para o
processo produtivo, através da concesséo de crédito.

¥

A sua principal funcéo é financiar a atividade dos outros agentes

econdmicos, ou seja, financiar a atividade econdmica.
44
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FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

[ Instituicbes Financeiras ]

Monetarias Nao Monetarias

N&o podem receber depdsitos
mas concedem crédito financiado
através da emisséo de obrigacdes
e da contratacdo de crédito junto
de outras instituicdes financeiras

Podem receber depositos
e criar moeda através da
concessao de crédito

45

FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

O sistema bancéario em Portugal
E constituido pelo banco central nacional, pelos bancos
comerciais e pelos bancos especializados.

Banco Central

O Banco Central de qualquer pais, em conjunto com o Governo,
constitui a autoridade monetéria do pais.

Principal fungdo de um Banco Central - emissdo de moeda

O seu objetivo primordial € a manutencédo da estabilidade dos
precgos, que constitui o principal objetivo da politica monetaria.

46
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FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

O sistema bancario em Portugal

Banco central portugués — Banco de Portugal

Os bancos centrais da Zona Euro perderam aquela fungéo para
o Banco Central Europeu (BCE) que tem como fungdes:
» Emisséo de moeda;
» Definicdo da politica monetéria;
» Garantir a estabilidade dos precos e a credibilidade do sistema
financeiro:
» tanto financia as outras institui¢cdes financeiras

» como fiscaliza as suas atividades.
47

FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

O sistema bancéario em Portugal

Em sintese: Em Portugal, a autoridade monetaria é o Banco de
Portugal, conjuntamente com o Banco Central Europeu (BCE).

O principal objetivo do Banco de Portugal € manter a
estabilidade dos precos, tendo em conta a politica econdémica
global do Governo e as orientacdes do BCE.

O Banco de Portugal detém ainda a funcéo de banco emissor,
ou seja, o exclusivo pela emissao de notas de euro e pela
circulagdo de moeda metalica, mas é o BCE que autoriza essa

emissao.
48
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FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

O sistema bancério em Portugal

O Banco de Portugal, conjuntamente com os bancos centrais de todos
os paises membros da UE, faz parte do Sistema Europeu de Bancos

Centrais — SEBC — encabecado pelo BCE.

O Eurosistema é constituido pelo BCE e pelos BCN dos paises que
adotaram o euro. Coexiste com 0 SEBC enquanto houver Estados-
Membros da UE fora da &rea do euro.

Os governadores de todos 0s bancos centrais da Zona Euro estao
representados no Conselho de Governadores — 6rgéo consultivo do

BCE.
49

FINANCIAMENTO EXTERNO INDIRETO

Instituic6es Financeiras Monetérias

» Bancos comerciais

Para além das suas atividades fundamentais ligadas a recolha
de poupanca e a concessao de crédito, podem praticar um
conjunto de servicos financeiros tais como:

» emissao e colocagéo de acbes e obrigacdes;

» emissao de cheques, de cartdes de débito e de cartdes de crédito;
» gestdo e consultadoria em gestdo de patrimonios;

» aluguer de cofres;

» operac¢des de pagamento.

50
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InstituicBes Financeiras Monetarias

» Bancos especializados
» Bancos de poupanca

Desempenham as mesmas fun¢des que os bancos comerciais, mas
sdo especializados em determinadas operagdes como a concessao
de crédito a médio e longo prazo, muitas vezes orientado para areas
especificas da economia, por exemplo, a agricultura.

» Bancos de investimento
Estdo vocacionados para a concessao de crédito a médio e longo
prazo, principalmente as empresas, podendo também prestar apoio a

gestdo e administracéo de ativos financeiros das empresas clientes.
51
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Instituicdes Financeiras ndo Monetérias

» Sociedades de Locagédo Financeira (Leasing)

Sao sociedades que celebram contratos através dos quais o locador
(sociedade de locagéo financeira) cede ao locatério o uso temporario
de um bem — mével ou imoével — mediante o pagamento de uma
prestacao, tendo o locatario opcéo de compra do bem no final do

prazo do contrato, mediante o pagamento de um valor residual.
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Instituicbes Financeiras ndo Monetarias

» Sociedades de Cesséo Financeira (Factoring)

Factoring — Contrato pelo qual uma sociedade — factor — garante ao
cliente — aderente — um servico de cobranca de créditos.

As empresas aderentes a um contrato de factoring cedem os créditos
que constituiram sobre os seus clientes — os devedores — ao factor,
que desempenha, assim, o papel de intermediario financeiro.

As sociedades de factoring dispdem-se a converter esses
créditos em moeda, mediante o pagamento de uma comissao
pelo servigo prestado e de um juro no caso do pagamento

antecipado.
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Instituicdes Financeiras ndo Monetérias

» Sociedades de Cesséo Financeira (Factoring)

A comisséo envolve a remuneracao pelo risco assumido pelas

sociedades de factoring ao garantirem a cobrancga dos créditos.

Razbes do recurso ao factoring:
» risco de cobranga;
» antecipacdo de pagamento;

» custos administrativos de controlo das dividas.
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Instituic6es Financeiras ndo Monetarias

» Sociedades de Capital de Risco

Sao sociedades que tém por funcdo apoiar e promover projetos de
investimento e de inovagédo tecnolégica em empresas, participando
temporariamente no seu capital social, geralmente sob a forma de

aumentos de capital.

Sao projetos normalmente de vanguarda, cuja rendibilidade néo é
segura e que, por apresentarem um risco muito elevado, dificilmente

seriam financiados pelos bancos.
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Instituicdes Financeiras ndo Monetérias

» Sociedades de Capital de Risco

O seu campo de atuacdo também se estende & compra de
participagbes de empresas que, embora tenham viabilidade

econdémica, se encontram em dificuldades.

Depois de recuperadas, vendem-nas.

Durante o tempo em que decorre a participacdo podem prestar
assisténcia na gestéo financeira, técnica, administrativa e comercial

das empresas participadas.
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» Mercado de titulos
E 0 mercado onde se encontram os agentes econémicos que
tém necessidade de financiamento e procuram capital e
agueles que tém capacidade de financiamento e oferecem
capital.
Nele séo transacionados valores mobiliarios, como as agdes, as

obrigacdes e os titulos de divida publica.

E um segmento do mercado financeiro e constitui a fonte de

financiamento externo direto.
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oo s

Mercado primario Mercado secundario
{

Emissdo de novos valores
mobiliarios ainda nao

admitidos a cotagéo na Valores mobiliarios ja
Bolsa de Valores negociados em Bolsa

Bolsa de Valores
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» Mercado secundéario

Bolsa de Valores é a instituicdo onde séo negociados e
transacionados valores mobiliarios pelos diversos agentes
econdmicos, que ai procuram aplicar poupancas ou obter meios

financeiros.

E um mercado aberto e publico, mas as operacdes nele efetuadas
exigem a intervencdo de mediadores legais — 0s corretores — que

ndo atuam em nome individual mas organizados em:
» Sociedades de corretagem — brokers;

» Sociedades financeiras de corretagem — dealers .
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» Mercado secundéario

Fiscalizacdo da atividade da Bolsa de Valores - CMVM —

Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
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O INVESTIMENTO EM PORTUGAL
E O INVESTIMENTO PORTUGUES NO ESTRANGEIRO

T

Investimento Interno Investimento Estrangeiro
Efetuado por agentes Realizado num pais por
econdémicos residentes no agentes econémicos
pais residentes noutro pais
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Investimento Interno

» Investimento Publico

Realizado pelo Estado, destina-se a:
Criacéo de infra-estruturas: estradas, pontes, hospitais, escolas,

Apetrechamento dos servigos publicos: compra de
equipamentos necessarios ao fornecimento dos servicos publicos

» Investimento Privado

Realizado pelas empresas, tendo como objetivo a compra de bens
de producgéo necessarios a sua atividade.
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Investimento Estrangeiro

» Investimento de carteira

Aquisicdo de ativos financeiros sem o objetivo de desenvolver
uma atividade empresarial.

Destacam-se as compras, por parte de nao residentes, de titulos da
divida publica emitidas no mercado nacional.

» Investimento Direto Estrangeiro - IDE

Compra ou construcéo de raiz de uma empresa num pais, por parte
de um néo residente.
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A importancia do Investimento Direto Estrangeiro

O IDE é fundamental para o desenvolvimento econémico de um pais:

Permite a obtencao de recursos necessarios a formacéao de
capital —» acelera o crescimento econémico do pais;

Contribui para a criacdo de emprego;
Em regra, contribui para o0 aumento da exportacdes do pais;

Permite a transferéncia de tecnologia, a melhoria da gestédo de
recursos e a obtencdo de ganhos de produtividade.

Os paises inovadores incorporam as inovagfes no processo
produtivo, fomentando o crescimento econémico;

Os paises ndo inovadores importam do estrangeiro a maior
parte das tecnologias novas, frequentemente através da fixacao
de empresas multinacionais.
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Inconvenientes do Investimento Direto Estrangeiro

A excessiva dependéncia da economia a este tipo de investimento

torna-a vulneravel a este tipo de investidores.

Grande parte do IDE é feito por empresas multinacionais,
suficientemente poderosas para imporem aos governos nacionais
condicdes, tais como beneficios fiscais, acesso a linhas de crédito

bonificado, subsidios.
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PIB E PRINCIPAIS COMPONENTES DA DESPESA®
Taxa de variagfo real, em percentagem

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

PIB 0.8 0.8 15 0.9 14 1.9 0.0 27
Consumo privado 13 0.2 25 18 18 1.7 17 0.8
Consumo de bens duradouros -4.4 -8.8 55 34 0.3 4.4 041 -13.2
Consumo corrente 22 1.0 22 18 241 1.3 19 0.6
Consumo publico 26 02 26 32 -1.4 0.0 14 35
Investimento -4.7 83 25 -1.5 -0.3 3.5 02 -13.4
FBCF -3.5 7.4 02 0.9 -0.7 31 07 -11.1
Maguinas e produtos metalicos -5.8 =27 75 24 53 79 6.6 -10.7
Material de transporte -14.7 -9.8 -1.3 =34 135 11.1 12 -18.6
Construgao -34 9.6 -15 -3.0 -4.9 0.3 -51 -11.7
Qutra 8.2 5.5 -36 24 =27 0.9 09 -5.6
Variagao de existéncias® -0.4 0.3 05 01 0.1 0.1 01 0.6
Procura intema 0.1 2.0 25 15 0.8 1.7 12 2.5
Exportagbes 14 39 40 241 87 7.8 05 -11.6
Importagées -0.7 0.9 6.7 35 5.2 6.1 27 9.2
Contributo da procura interna para o PIB®! 0.1 22 27 16 0.9 1.9 13 -2.8
Contributo da procura extema liquida para o PIB® 0.7 1.4 -12 0.7 0.5 0.0 12 0.1

Fonte: Relatério do Banco de Portugal — 2009
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Forte queda do investimenfo, generalizada as suas componentes

Em 2009 aformag&o bruta de capital fixo (FECF) diminuiu 11.1 por cento — uma queda semelhants &
registada na area do euro — apos uma ligeira diminuigéo de 0.7 por cento em 2008 e uma evolugio
desfavoravel ao longo da dltima década (Quadro 5.1). Esta queda traduziu a forte sensibilidade do
investimento ao ciclo econdmico, em especial numa situagBo em gue se verificou uma profunda
deterioragio das expectativas dos agentes econdmicos relativamente a evolugio da procura in-
terna e externa, uma redugio da rendibilidade e uma significativa subida do nivel de incerteza e,
conseguentemente, do prémio de risco associado as decisdes de investimento. Neste contexto, a
concretizacio de projetos de investimento tera sido anulada ou adiada.

Ainformacio do Inguérito de Conjuntura ao Investimento do INE, divulgado em Janeiro de 2010,
confirmou a importancia da deterioragio das expectativas em relagSo & procura para a evolugio do
investimento empresarial. A percentagem de empresas que afirmou ter limitagoes ao investimento
em 2009 stuou-se em 50.5 por cento, 0 que representou um aumento face ao valor para 2008 divul-
gado no inicio de 2009 (48.6 por cento). De entre as empresas que enfrentam limitagdes ao inves-
timento, verificou-se um expressivo aumento da percentagem das que referem a deterioragio das

expectativas de vendas como prindipal fator limitativo, de 59.0 para 69.2 por cento (Grafico 5.11).

Adicionalmente, & semelhanga do ocorrido em outros paises, as expectativas negativas em relagio
& procura futura e a queda brusca do comércio internacional implicaram uma diminuigio da taxa de
utilizagio da capacidade produtiva e uma forte redugBo do nivel de existéncias, cuja variaglo teve
um contributo particularmente negativo para a variagio real do PIB (-0.6 p.p.) (Quadro 5.1). Deste
modo, o padrio ciclico da variagio de existéncias contribuiu para adensar a evolugio negativa do

invastimento. Fonte: Relat6rio do Banco de Portugal — 2009
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PRINCIPAL FATOR LIMITATIVO AO INVESTIMENTO

Em percentagem do nimero total de empresas com
limitagdes ao investimento

[ ]
Qutros ﬁ
n2007

Capacidade produtiva

Nivel das taxas de jum

Obtengdio de crédito
Capacidade de autofinanciamento

Rendibilidade dos investimentos

Deteriora¢3o das perspectivas de
venda

0 10 20 30 40 50 60 70 80
Em percentagem

Fonte: INE (Inquérito ao Investimento) Fonte: Relatério do Banco de Portugal — 2009
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